
五位公募五位公募首席把脉中国经济首席把脉中国经济：：

高质量发高质量发展是现代化的新内核展是现代化的新内核
为了深入贯彻十九届六中全会精为了深入贯彻十九届六中全会精神神，，领会领会中央经济工作会议精神中央经济工作会议精神，，中国基金报采访了汇添富基中国基金报采访了汇添富基

金首席经济学家韩贤旺金首席经济学家韩贤旺，，大成基金副总经理兼首席经济学家姚余栋大成基金副总经理兼首席经济学家姚余栋，，博时基金首席资产配置官黄健博时基金首席资产配置官黄健

斌斌，，泓德基金副总经理泓德基金副总经理、、首席市场官温永鹏首席市场官温永鹏，，创金合信基金首席经济学家魏凤春创金合信基金首席经济学家魏凤春，，共同把脉宏观经济共同把脉宏观经济

及资本市场及资本市场，，分析分析““双碳双碳””目标目标、、专精特新专精特新、、对外开放对外开放、、共同富裕等政策对资本市场的影响共同富裕等政策对资本市场的影响，，解读中国解读中国

经济的高质量发展之路经济的高质量发展之路。。
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德邦基金总经理张騄：
在行业发展的浪潮中行稳致远

【 特别策划特别策划 0505 】
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新一批投顾机构积极展业
着重拓展线上渠道

一是继续看好新能源一是继续看好新能源、、光光

伏等高景气度方向伏等高景气度方向；；

二是密切关注银行二是密切关注银行、、地产地产、、

港股等低估值板块变化港股等低估值板块变化；；

三是青睐消费三是青睐消费、、医药医药、、免税免税

等疫情受损反转板块投资机会等疫情受损反转板块投资机会。。

主流公募机构
看好三大投资方向：
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中国基金报记者 李树超

2022年A股开市首周，主流指数表现

悉数告负。去年涨幅靠前的新能源、有色

跌幅居前，家电、地产、银行翻红，延续了一

年的成长风格出现松动。

公募基金近期密集发布 2022 年投资

策略，主流公募机构认为新年市场将可能

告别去年风格的极致演绎，未来市场走势

将更加均衡，主要看好三大投资方向：一是

继续看好新能源、光伏等高景气度方向，二

是密切关注银行、地产、港股等低估值板块

变化，三是青睐消费、医药、免税等疫情受

损反转板块的投资机会。

成长派追求高景气度
看好新能源、军工、半导体

刚刚过去的2021年，受益于“碳中和”

政策和新能源汽车渗透率提升的新能源板

块，在二级市场一枝独秀，虽然今年开年遭

遇市场重挫，但多家公募仍将新能源为代

表的高景气板块作为未来投资的重要方向

之一。

嘉实基金表示，着力稳定宏观经济大

盘是2022年的主要基调，预计2022年A股

将延续结构性行情，但会更为聚焦高景气

行业，自下而上寻找景气度个股有望持续

得到验证；在高景气赛道的选择上，相对看

好新能源产业链、军工及新基建。

博时基金也表示，展望 2022 年一季

度，市场核心关注以下方面——美元流动

性的边际收敛，加息预期节奏变化的影响，

海外经济增长动能与中国出口的边际变

化，国内稳增长目标与稳增长、稳信用的抓

手，稳增长、稳信用对市场风格的影响，核

心赛道的产业景气持续性等。

在博时基金看来，一季度春季躁动

行情将是 2022 年赚钱效应相对确定的时

间窗口，由于 2022 年春节时间偏早，A股

春季躁动行情有望提前开启。2022 年的

配置思路为“紧扣高景气延续+景气反

转”、买PPI回落毛利扩张、“双碳”结构性

宽信用。

建信基金表示，展望 2022 年，稳增长

政策、货币信用双稳环境将对股市形成支

撑，市场仍将延续结构性行情。建信基金

也相对看好新能源、军工和国产半导体等

持续高景气成长板块。

大成基金也表示，宏观政策将以“稳”

字当头，兼顾中长期高质量发展和共同富

裕，2022 年权益市场指数层面风险不大，

结构性行情为主；赛道型、躺赢型投资机会

性价比显著下降，以微观产业研究把握长期

产业趋势，广度深度并重是高质量决策的取

胜之道。在投资上，重点关注“专精特新”投

资机会，公司围绕产业升级自下而上精选“专

精特新”，主要聚焦“碳中和”、国产替代和自

主可控三条投资主线。

华夏基金也看好高景气行业调整后的趋

势机遇，军工、新能源为代表的高景气行业在

今年整体盈利下行的趋势中将更为稀少，其

中，军工确定性较强，新能源虽然 β收益减

弱，但仍是大概率实现30%增速的行业，如果

调整充分，值得重点关注。

北京一家银行系公募也表示，中央经济

工作会议以后，各部委针对稳经济工作的定

调已非常明确，预计从一季度开始政策层面

合力效果将日渐凸显，2022年各项宏观经济

政策预计围绕稳经济与资本市场改革两大重

要目标展开。看好调整后股价处于相对低位

的高景气品种，如国产化逻辑推动的半导体

设备、专用芯片器件及军工等。

价值派关注低估值
新年市场结构或走向均衡

除了高景气板块，银行、地产等低估值板

块以及消费、医药等去年风险充分释放的板

块也受到公募基金的关注。

嘉实基金表示，除了高景气行业外，公司

还看好因需求提振而有机会实现反转的投资

方向，包括消费。有机会反转的结构性线索

中，必选消费品的投资价值凸显，重点看好其

中的必选食品和农业两个方向。

除了关注“专精特新”投资机会外，大成

基金也关注“否极泰来”带来的机会，“否极泰

来”包括自身景气反转的行业和外部因素催

化的行业，汽车及零部件行业、农业（猪周期）

方向、必选消费品等都有机会，外部因素催化

的行业包括地产和基建产业链以及互联网、

国企改革。

相对于 2021 年的极致演绎，建信基金

认为，2022 年 A 股风格会更加均衡，除了持

续高景气成长板块外，还相对看好两大方

向，一是出现提价趋势的消费板块，二是汽

车零部件、酒店、航空、互联网龙头等困境反

转板块。

华夏基金也认为，整体来看，年底资金获

利了结需求下，涨幅较高的板块均有一定短

期调整压力，建议投资者较去年配置更为均

衡，关注“高景气赛道+困境反转+专精特新”

三条线索。

行业配置上，华夏基金在高景气赛道外，

也看好困境反转行业底部向上的机遇，认为

消费电子、汽车智能化、传媒、啤酒、免税等行

业在整个2022年的行业修复较为确定，存在

估值和业绩双重修复的可能，行业β会触底

向上。

海富通基金也表示，展望 2022 年，一季

度是重要窗口期。政策稳增长的态度非常明

确，中央经济工作会议明确经济工作要“稳字

当头，稳中求进”，发力要适当靠前。行业配

置上，将重点关注高景气延续的方向以及有

困境反转的行业。

上述北京银行系公募也认为，宽松的政

策、温和的宏观和市场环境下，一季度或是

全年最佳参与时点，除了高景气度行业外，

公司还看好基本面预期仍处于低位的品种，

如前期受成本问题压制的中游制造，今年一

季度建议关注基本面预期仍处于低位的免

税和文娱内容消费；另一方面，关注估值仍

处于相对低位的品种，如地产信用风险预期

缓释后的优质开发商、建材和家居企业，经

历中概股冲击后的港股互联网龙头，以及具

备新材料等新业务发力能力的精细化工企

业等。

沪上一家大型公募投资总监表示，从各

家公募2022年策略看，价值派的基金经理相

对看好医药、消费，以及低估值的银行、地产

板块等，而成长派的基金经理则继续看好景

气度上行的新能源、光伏等板块。“这也说明

各家公募对2021 年极端的结构性行情和市

场风格的预期出现回归，极端结构性的市场

风格会逐渐走向均衡。”

创金合信数字经济基金经理王浩冰也认

为，在“稳”字当头的大背景下，今年市场出现

系统性风险的概率较小，结构会相对均衡，不

会像2021年那么极致。“自2021年11月下半

月开始，市场风格已逐步转向均衡，我们整体

仍看好估值合理的成长股。”

成长派追逐景气度 价值派关注低估值

公募基金一季度青睐三大投资主线


